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L'ALLERTA DEL GOVERNATORE DELLA BANCA D'ITALIA

«Italia e Germania piu colpite dai dazi»

Panettamette in guardia sulle conseguenze delle decisionidellamministrazione Trump: per 'Europa meno 0,5% del Pil

AndreaD'Ortenzio
INVIATOATORING

Allerta sull’effetto negativo
per I'ltaliadai dazi Usa. Auspi-
ciodinuovi tagli da parte del-
laBce. Eunpunto fermosulri-
siko bancario, dove la Banca
d’Italia vigila assieme alle al-
tre autorita ma non vuole e
non puo «commentare come
a un talk show» e dove «deci-
derannoisocieil mercatoy.
Ilgovernatore della Bancad’l-
talia Fabio Panetta, nel suodi-
scorso all’Assiom Forex a To-
rino, mette in guardia sui ri-
flessi del nuovo corso Usa in
un’Europa che gia cresce in
maniera modesta, e che per
questo deve compiere nuovi
passi assieme attraverso tito-
li comuni di debito, investi-
menti coordinati e una spinta
allacompetitivita.

L’Italia e la Germania — spie-
gail governatore—sonoiPae-
si che subiranno di pit1 'effet-
to negativo dei nuovi dazi di
Trump che tuttavia per I'Eu-
ropa sara meno pesante (-0,
5% del Pil) rispetto a quello
di Cina e degli stessi Stati Uni-
ti (-2%).

Nelle 30 pagine del suo di-
scorso fraitantigrafici quello

sul distacco della crescita fra
Usa e Ue e impietoso, sebbe-
ne non nuovo, e un altro indi-
ca una ulteriore debolezza
dell’area euro: I'eccessiva di-
pendenza dalla domanda
estera che la rende esposta a
una stagione protezionistica
e che varidotta valorizzando
il mercato unico. Anche per-
chéle merci cinesi con il mer-
cato Usa bloccato, punteran-
no ancora di pittsu quello eu-
ropeo. Il declinonon «&unde-
stino ineluttabile e I'ltalia —
spiega Panetta—ha dimostra-
to di saper reagire alle crisi».
Un ottimismo prudente con-
diviso anche dal presidente
di Intesa Sanpaolo, Gian Ma-
riaGrosPietro, chehaammes-
so come «I'Italia pud essere
un po’piu colpita di altri co-
me primo impattoy», mail Pae-
se ha sempre dimostrato una
capacita molto elevata di rio-
rientare le proprie esportazio-
ni in funzione dell’andamen-
to dei mercati e dei prezziy». E
Angelo Camilli, vice presiden-
te di Confindustria per il cre-
dito, chiede che venga aperto
«un dialogo con fermezza e
grande compattezza: speria-
mo che I'Europa sia unita al-
meno inquesta circostanza.

Doveidazidi Trump noninci-

deranno sara sull’inflazione.
Le stime della Banca d’Italia,
citate da Panetta, le attribui-
scono un effetto netto zero o
leggermente negativo. Un
motivo in pit perché la Bce
prosegua sulla strada della
«normalizzazionedella politi-
ca monetaria», sottolinea il
governatore,  considerato
una “colomba” nell’ambito
del board di Francoforte.

E poi ¢’¢ il tema risiko banca-
rio che ha accelerato negli ul-
timi mesi e settimane. Dopo
giattacchi da partediuna par-
te della politica e dell’econo-
mia e di osservatori per non
aver fatto sentire la sua voce,
il governatore affronta il te-
masianel testo scrittosia par-
lando a braccio, riscuotendo
un appluaso dalla platea di
banchieri e operatori (fra i
quali alcuni dei protagonisti
come i presidenti di Mps e
Bper).

«La Banca d’Italia non si é di-
menticata» delle fusioni ban-
carie, ma «& ingenuo» pensa-
re che possa «commentarle
come se fosse aun talk show»,
puntualizza il governatore.
«Parleremo di queste opera-
zioni attraverso le analisi e le
decisioni che verranno effet-
tuate a tempo debito». Ese la
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vigilanza compiralesue valu-
tazioni, in ultima istanza co-
munque «l’esito delle opera-
zioni ¢ affidato alle dinami-
chedimercatoeallesceltede-
gli azionisti», scandisce. Un
atteggiamento cui plaude il
presidente Abi, Antonio Pa-
tuelli: «Per quello che mi ri-
guardavivail mercatoregola-
toegarantito dallecompeten-
tiautorita indipendentiy.
Insomma una neutralita non
distratta per le operazioni il
cui motore & 'eccesso di capi-
tale e la volonta di cercare si-
nergie eeconomie di scala, in
unmomentoin cuii tassistan-
no calando mettendo fine al-
lamanna del margine diinte-
resse.

E tuttavia il governatore indi-
ca un aspetto da considerare:
le operazioni bancarie di fu-
sioniannunciate«ridurrebbe-
roil divario dimensionale tra
i principali istituti di credito
italiani e i concorrenti euro-
pei». E «sebbene in generale
nel settore bancario le grandi
dimensioni comportino sia
vantaggi sia alcune criticita
ben note, queste operazioni
possono essere inquadrate in
una prospettiva diintegrazio-
neeconsolidamento del mer-
catoeuropeo». —

Fabio Panetta, Governatore di Bankitalia, al congresso Assiom Forex



